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前言

隨著氣候變遷、全球暖化加劇，在追求經

濟發展的同時，環境永續遂成為世界各國共同

努力的目標，以金融機構引導經濟體轉型為綠

色經濟是國際的一大趨勢，是為綠色金融的概

念。我國政府在這樣的國際趨勢之下，也提出

能源轉型、環境減排等重大政策；金融監督管

理委員會（以下簡稱金管會）配合以上重大政

策及國際趨勢，於2017年11月推動「綠色金融

行動方案」，期望透過跨部會力量，在授信、

投資、資本市場籌資、人才培育、促進發展綠

色金融商品或服務深化發展、資訊揭露等面

向，促進以金融業資源支援綠色產業發展。

為擴大綠色金融範疇及配合國際更加重視

氣候變遷之趨勢，金管會以2017年推動之「綠

色金融行動方案1.0」為基礎，並於2020年8

月及2022年9月接續推動「綠色金融行動方案

2.0」及「綠色金融行動方案3.0」。方案1.0主

要著重在環境（E）的部分，鼓勵金融機構對

綠能產業的投融資；方案2.0擴大涵蓋環境、

社會及治理（簡稱ESG）面向，引導金融機構

支援綠色及永續發展產業，建置ESG資訊整合

平台及資料庫以及強化ESG資訊揭露品質；方

案3.0則是配合2050淨零政策，更進一步推動

鼓勵金融機構及企業將永續經濟活動認定指引

納入策略規劃及投融資參考，以及優化ESG資

訊平台中之氣候相關資料庫。

而在「綠色金融行動方案2.0」中，資訊

揭露面向下之推動項目-「建置及強化 ESG 相

關資訊之整合查詢平台」，本中心依循金管會

指示，將各公務機關或是金融機構報送之ESG

相關資訊內容納入平台資料庫系統之中，並提

供金融機構等外界查詢利用。其中金融機構自

2022年4月1日起，於本中心「授信餘額月報資

料檔」中開始新增報送「綠色授信」、「綠色

支出類別」、「永續績效連結授信」、「永續

績效連結授信類別」、「永續績效連結授信約

定條件全部未達成通報」五項註記1。

ESG議題下綠色授信之暴險狀
態與信用風險初探

張雅媚 張恆維 / 金融聯合徵信中心 研究部

1 因應國際新版原則，未來預計於2024下半年會再新增「社會責任授信」等相關註記。
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有鑑於綠色金融日趨重要之趨勢，且上述

新增報送「綠色授信」等資訊亦已累積一段期

間與一定資料量，本次研究嘗試針對綠色授信

企業，先觀察資料報送以來之長期趨勢，分析

企業基本屬性、以及貸款分布的狀態，並觀察

其與金融機構授信融資情況，及企業信用評分

對其違約區隔能力等風險評估，希冀對綠色授

信企業目前之暴險狀態與信用風險之概況有一

初步瞭解。

資料報送以來之長期趨勢

各金融機構自2022年4月開始報送「綠色

授信」及「永續績效連結授信」註記等相關內

容，至今已有一段期間，因此本研究先就報送

初期2022/04至2023/12之資料，進行綠色授信

金額及企業家數變化趨勢之初步探討。

（一）綠色授信金額長期趨勢

從報送初期2022/04，綠色授信金額約

3,600億元，且呈現逐期遞增之趨勢，如圖1，

至2023/12已增加至1.02兆元，21個月的時間

成長約182%，可見增加幅度相當快速。相較

全體企業授信市場，從2022/04約18.7兆元，

同樣逐期遞增，至2023/12增加至20.1兆元，

成長率約7.5%，因此相比較之下，綠色授信金

額成長率明顯較高。

新增授信金額方面，則約介於500~1,800

億元之間，波動幅度大，而新增授信占總授信

金額比例約介於10%~28%之間，可明顯看出

週期性的變動，約在每季季底時點（3、6、

9、12月）其新增授信金額皆會大幅度增加。

至於全體企業授信市場，新增授信占總授信金

額比例約在17%~22%之間，波動幅度較綠色

授信企業小。

圖1   綠色授信金額長期趨勢
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圖 1 綠色授信金額長期趨勢 
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（二）綠色授信企業家數長期趨勢

有綠色授信企業家數的部分，同樣地，從

報送初期2022/04約2,500家，如圖2，呈現逐

期遞增之趨勢，至2023/12已增加至7,500家，

21個月的時間成長約197%，增加幅度同樣相

當快速。相較全體企業授信市場，從2022/04

約21.8萬家，至2023/12約21.3萬家，家數下

降約2.2%，因此綠色授信家數成長率明顯較全

體企業為高。
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新增授信家數方面，則約介於650~1,350

家之間，波動幅度大，新增授信占總授信家

數比例約介於16%~26%之間，新增家數比例

近期微幅下降。然而，新增授信「家數」並無

明顯週期性的變動；但若觀察新增授信「筆

數」，則如授信金額般，同樣地有週期性波

動，此顯示在每季季底，每家企業新增授信筆

數較一般時點為多。至於全體企業授信市場，

新增授信占總授信家數比例約在14%~18%之

間變動，相較綠色授信的波動幅度較穩定一

些。

圖2   綠色授信企業家數長期趨勢
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如針對新增授信，將綠色授信與全體企業

授信之貸款利率相比，如圖3，兩者於此段期

間，利率皆呈現成長之狀態，而綠色授信貸款

之利率普遍皆略高於一般企業授信貸款，綠色

授信利率約介於2.2%~2.7%之間，整體企業授

信則介於1.9%~2.6%之間。

圖3   綠色授信企業與全體企業新增授信利率之比較
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企業基本特性

在資料時點2023/12下，有綠色授信之企

業家數，如圖4，以成立時間20年以上且資本

額大於3千萬之樣本比例最高，占了16%，從

資本額的角度來看，綠色授信企業多數集中在

資本額小於1千萬或是大於3千萬，樣本比例

分布較極端；全體企業的部分，如圖5，企業

家數多半是集中在小規模企業，有大約53%之

企業其資本額小於500萬，然而，另有8%之樣

本是成立時間20年以上且資本額大於3千萬之

企業，但相較於綠色授信企業之16%為少。整

體而言，綠色授信企業多集中規模小且成立時

間短的新興企業，或規模極大且成立已久之大

型成熟企業，推測小型新興企業，相對著重於

新創技術或商品，對目前減碳綠能熱門議題，

也較願意投入資源，因此綠色授信需求較高，

另大型成熟企業，事業體涵蓋範圍不僅是在國

內，另還有海外部分，因此可能需馬上面臨氣

候變遷減碳議題，因而綠色授信之需求亦較

高。

圖4   綠色授信企業資本額及成立時間分布圖 圖5   全體企業資本額及成立時間分布圖
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就本中心2023/12的資料，有綠色授信企

業之產業別，如圖6，前5大占比產業，依序分

別為非金屬製造業、批發業、營建業、服務業

及器械業，該5個產業已占整體綠色授信企業

約8成4之樣本；而如進一步觀察該些產業中，

綠色授信比例較高之細項，則分別為：非金屬

製造業－電力及燃氣供應業（占綠色授信企業

近2成樣本），批發業－機械器具批發業、食

品飲料及菸草製品批發業、建材批發業等，營

建業－機電管道及其他建築設備安裝業等，服

務業－廢棄物清除、處理及資源物回收處理

業、陸上運輸業（貨運業、公車客運業等）

等，器械業－電力設備製造業、機械設備製造

業等。全體企業的部分，如圖7，前5大占比產

業，依序分別為批發業、營建業、服務業、零

售業及器械業，該5個產業占全體企業約8成

之樣本，將綠色授信企業與全體企業相較，可

發現前五大產業幾乎相同（皆有批發業、營建

業、服務業及器械業），惟綠色授信企業在非

金屬製造業之占比相對極高，是與全體較不同

之處。
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貸款分布狀態

（一）擔保與否

在資料時點2023/12下，綠色授信裡有或

無十足擔保之企業，如圖8，家數占比兩者相

當，以有十足擔保之企業占比略高；然如以金

額觀察，則非十足擔保之授信，其金額占比

明顯較高，約達73%，由此可知，非十足擔保

平均每家企業之授信金額較高。全體企業的

部分，有或無十足擔保之企業，如圖9，企業

家數亦是以有十足擔保之企業占比較高，約

為58%；金額方面亦是非十足擔保金額較高，

然占比僅約55%，兩者差距明顯沒有綠色授信

大。
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而針對前述綠色授信企業有或無十足擔保

之金額占比，相差近3倍，本段將進行更深入

之探討，如圖10，將綠色授信企業分成「僅

無十足擔保授信（A）」、「僅十足擔保授信
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（B）」及「兩種授信皆有者（C）」3群，則

可發現「兩種授信皆有者」是占多數，約有

53%，而「僅無十足擔保授信」之企業占比最

少，僅約17%；然而，更細部探討3群企業之

綠色授信平均值及中位數，如表1，「僅無十

足擔保授信」之企業其綠色授信金額是3群中

最高者，中位數約3,000萬元，是「兩種授信

皆有者」之2倍以上，由此可知圖8中，非十

足擔保金額比例如此高。如進一步分析該些企

業之規模別，則可發現「僅無十足擔保授信」

之企業，其資本額中位數約為1億元；然「兩

種授信皆有者」之企業，資本額中位數僅約

1,500萬元，「僅十足擔保授信」企業更僅約

900萬元，由此可知，「僅無十足擔保授信」

之企業是3群中資本規模最大者。

圖10   綠色授信裡擔保與否之企業占比分群比較

表1 綠色授信裡擔保與否之企業授信金額平均值及中位數

（二）放款科目別

觀察不同放款科目別下綠色授信企業家

數與金額占比，如圖11，由於科目別眾多，故

僅選取科目別占比較高者列示，分別為有或無

擔保之短、中、長期放款；家數的部分，可以

看出多為中期放款，不論有無擔保之比例都相

當高；金額方面則是多落於無擔保中、長期放

款。至於全體企業在不同放款科目別下家數與

金額占比，如圖12，家數的部分與綠色授信企

業類似，多數是為不論有無擔保之中期放款；

金額方面與綠色授信較為不同，是以中期擔保

放款、其他短期放款及中期放款為多數。
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（三）銀行組別

接下來觀察不同銀行組別2下綠色授信企業

家數與金額占比，如圖13，可以發現皆以大型

民營銀行最高，分別約占49%及41%，家數已

占目前市場約一半，而皆以泛公股銀行次之，

分別約占39%及33%，另較特別的是其他銀行

組別，其授信金額占比亦不低，約占綠色授信

圖11   綠色授信企業在不同放款科目別下家數與
金額占比

圖12   全體企業在不同放款科目別下家數與金額
占比
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2 本研究銀行組別之分類方式，係將本國銀行分成泛公股銀行、民營銀行、外商銀行子行，其中民營銀行再依資產規模5,000億進行區分出
大型民營及小型民營兩組；其餘金融機構則歸為其他銀行。

市場2成。全體企業的部分，如圖14，與綠色

授信企業不同的是，不論企業家數或金額，皆

以泛公股銀行為最高，分別約占56%及52%，

而皆以大型銀行次之，分別約占34%及29%，

不過與綠色授信企業相同的是其他銀行組別

之授信金額占比也不低，約占全體授信市場1

成。

圖13   綠色授信企業在不同銀行組別下家數與
金額占比

圖14   全體企業在不同銀行組別下家數與金額
占比
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圖 13綠色授信企業在不同銀行組別下家數與金額占比 圖 14全體企業在不同銀行組別下家數與金額占比 

（四）綠色支出類別 

各金融機構於 2022年 4月 1日開始報送「綠色授信」等相關註記，其中也包

含綠色授信的支出類別。本中心「綠色授信」之認定係以「資金用途」區分，如放

款資金用途屬於「綠色支出」則屬於綠色授信；「綠色支出」之認定則是參照國際貸

款市場三協會3，包含表 2所列示之 10個類別與其他。有該綠色授信支出類別之企

業家數與授信金額之占比，如圖 15，不論家數或金額，目前皆以「A再生能源」4為

最高，家數占比約達 33%，而金額占比約達 57%；而「F 潔淨交通運輸」5的家數

占比次之，約 24%，惟金額並不高，表示該類支出類別之單筆借款金額相對較低；

「J綠能建築」6金額占比亦高達約 12%，其每家企業平均金額是各類別中最高者，

約 3.4億元。 

在「綠色金融行動方案 3.0」下之推動項目-發展永續經濟活動認定指引，是鼓

勵金融機構將資金引導至永續的經濟活動，帶動企業與金融業以共同之方式辨認何

謂永續經濟活動，進一步促進企業之永續發展及減碳轉型。將本中心綠色支出之類

別與永續經濟活動認定指引中的前瞻經濟活動（13 項）7相互參照，兩者的認定項

 
3  為貸款市場協會（Loan Market Association，  LMA）、聯貸銀行團及貸款市場協會（Loan 

Syndications and Trading Association， LSTA）及亞太地區貸款市場協會（Asia Pacific Loan 
Market Association， APLMA）。 

4 包括再生能源製造、傳輸及相關運用與產品。 
5 例如電力驅動、混合動力、公用式、軌道型、非燃氣式動力或多模態運輸交通、提供潔淨能源車輛
及減少有害氣體排放之基礎建設。 

6 符合地區性、國家或國際性綠能標準或認證之建築。 
7  前瞻經濟活動項目如再生能源的建置、低碳運輸技術相關運用、提供氣候變遷調適之工程及諮詢
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（四）綠色支出類別

各金融機構於2022年4月1日開始報送「綠

色授信」等相關註記，其中也包含綠色授信的

支出類別。本中心「綠色授信」之認定係以

「資金用途」區分，如放款資金用途屬於「綠

色支出」則屬於綠色授信；「綠色支出」之認
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定則是參照國際貸款市場三協會

3，包含表2所列示之10個類別與其

他。有該綠色授信支出類別之企業

家數與授信金額之占比，如圖15，

不論家數或金額，目前皆以「A再

生能源」4為最高，家數占比約達

33%，而金額占比約達57%；而

「F潔淨交通運輸」5的家數占比次

之，約24%，惟金額並不高，表示

該類支出類別之單筆借款金額相對

較低；「J綠能建築」6 金額占比亦
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在「綠色金融行動方案3.0」

下之推動項目-發展永續經濟活動認

定指引，是鼓勵金融機構將資金引

導至永續的經濟活動，帶動企業與

金融業以共同之方式辨認何謂永續

經濟活動，進一步促進企業之永續

發展及減碳轉型。將本中心綠色支

出之類別與永續經濟活動認定指引

中的前瞻經濟活動（13項）7相互
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及亞太地區貸款市場協會（Asia Pacific Loan Market Association,  APLMA）。
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5 例如電力驅動、混合動力、公用式、軌道型、非燃氣式動力或多模態運輸交通、提供潔淨能源車輛及減少有害氣體排放之基礎建設。
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7 前瞻經濟活動項目如再生能源的建置、低碳運輸技術相關運用、提供氣候變遷調適之工程及諮詢服務等，其他項目詳見「綠色金融行動方
案3.0」下之永續經濟活動認定參考指引。
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構之綠色放款授信與行動方案3.0企業前瞻經濟活動之方向是相近的，也顯見金融機構資金的引導對

企業永續經濟活動的重要性。

表2 綠色支出之類別
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企業的評分信用風險及違約風險

本節一樣就2023/12為資料時點，藉由綠

色授信企業之評分狀態、高風險變數、違約率

等資料，觀察綠色授信企業之信用風險及違約

風險。首先分析綠色授信企業有評分之比例，

如圖16，整體綠色授信企業約有高達93%為評

分企業，至於其他之綠色授信企業，多係企業

型態關係而不予評分，其中有3%是因其為上市

櫃企業，1%因其為金融保險業。由此可知，大

多數之綠色授信企業皆有評分，故後續將持續

以其評分狀態觀察並分析其風險情況。

2. 高風險變數

由於資料時點2023/12尚無法觀察該些綠

色授信企業未來一年之實際違約率，因此本小

節嘗試分析該時點企業的高風險變數，包含企

業過去1年延遲還款比例以及企業負責人高風

險行為變數。先就延遲比例觀察，如圖18，綠

色授信企業延遲比例僅0.35%，較全體評分企

業的1.06%為低，顯示就目前樣本狀態觀察，

綠色授信企業信用風險較低。

接著，進一步分別觀察企業之負責人有無

下列行為：信用不良紀錄、有延遲還款或使用

信用卡高利循環、有純信用貸款。如圖19，

將綠色授信企業及全體企業有上述行為之比例

作比較，結果可發現，雖然兩者負責人有「純

信用貸款」比例相當，但在「信用不良紀錄」

與「延遲高利循環」下，綠色授信企業的比

例皆較低，加總僅3.2%，全體評分企業則為

8.6%，顯示就企業負責人的角度來觀察，綠色

授信企業之信用風險同樣較低。
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（一）評分信用風險

1. 評分狀態

針對有評分之綠色授信企業觀察其信用評

分，並將其與全體企業比較，如圖17，在資

料時點2023/12，綠色授信企業之平均值1640

分，中位數1641分，相較於全體評分企業之平

均值1658分，中位數1659分，僅略低18~19

分，顯示從信用評分的角度觀察，綠色授信企

業之信用風險與全體企業相當。

圖17   綠色授信企業與全體企業評分之比較
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（二）綠色授信企業的違約風險

1. 違約率

綠色授信相關欄位自2022年4月開始報

送，初期報送筆數相對較少，然其時至今日，

已可觀察該些企業未來一年授信之表現，因

此，本小節嘗試對該些企業進行違約風險分

析。首先先觀察違約率的部分，如圖20，

2022/04~2022/12之違約率約在0.41%~0.57%

之間，而同時點在本中心企業評分模型

中，J20評分範圍於此9時點下之違約率約

0.89%~1.07%，兩者相比較下，綠色授信企業

之違約風險相對於全體企業明顯為低。

圖18   綠色授信企業與全體企業延遲比率之比較
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2. 綠色授信風險因子

本小節在2022/12時點下，初步嘗試將綠

色授信資訊納入風險變數，觀察其是否具違約

風險排序合理性，首先，分析十足擔保綠色授

信占總授信金額比例，由於有綠色授信企業比

例仍不高，因此針對有綠色授信變數僅區分為

兩組觀察，如圖21，當總授信金額中，十足

擔保綠色授信的比例愈大，則違約率愈低，

無綠色授信者之違約率約1.12%，比例小者約

0.56%，比例大者則約0.49%。當總授信金額

中，只要是綠色授信的比例愈高，則違約率亦

愈低，如圖22，比例小者之違約率約0.66%，

比例大者約0.42%，顯見不管是十足擔保綠色

授信比例或單純綠色授信比例，只要其值愈

多，則違約率愈低，然僅觀察綠色授信之違約

差異較明顯。

圖21   十足擔保綠色授信占總授信金額比例大小
之違約率

圖22   綠色授信占總授信金額比例大小之違約率
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圖 23 十足擔保綠色授信占綠色授信金額比例大小之違約率 
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由以上之研究結果可瞭解，不論何種衡量

方式，有綠色授信相較於無綠色授信，其企業

之違約率較低，且綠色授信比例愈高者之違約

率又更低，顯示當企業有綠色支出貸款、發展

環境永續，相對其餘企業之信用風險較低；然

而，現行分析之綠色授信樣本仍不多，且違約

率亦低之情況下，違約趨勢可能較不穩定，因

此，研究結果可能隨著時間而有所變動，故需

要持續觀察其變化。

3. 評分的風險排序

接著，將2022/12時點之綠色授信企業依

信用評分高低作分組區隔，觀察其評分分配與

違約率，如圖24，樣本略呈現常態分配，中間

組別（1580~1660分）之樣本最多，約36%，

往高分或低分，則依序遞減；違約率亦呈現風

險排序，可以發現違約率隨著信用評分分數愈

高，而呈現違約率越低之趨勢。

圖24   綠色授信企業之樣本比例及違約率
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圖 23 十足擔保綠色授信占綠色授信金額比例大小之違約率 
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結語

本文經由前述各節，觀察綠色授信企業於

授信市場上之長期趨勢變化、家數占比、貸款

分布及信用風險狀態，可歸納以下結論：

1.從報送初期2022/04至資料時點2023/12，綠

色授信金額從約3,600億元成長至1.02兆元，

僅一餘年的時間就成長182%，相較於全體

授信金額在這段時間成長7.5%，綠色授信金

額成長幅度明顯較高；在企業家數的部分，

從報送初期2022/04至資料時點2023/12，

有綠色授信之企業家數從約2,500家成長至

7,500家，成長率約為197%，同樣成長相當

快速。
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2.綠色授信企業之基本特性，就規模別及成立

時間之角度觀察，是以成立時間20年以上且

資本額大於3千萬為大多數，其次為成立時

間5年以下且資本額小於500萬者，由此可

知，綠色授信企業多集中規模極大且成立時

間已久之大型成熟企業或規模小且成立時間

較短之新興企業；產業別則是依序以非金屬

製造業、批發業、營建業、服務業及器械業

為有綠色授信企業之大宗。

3.觀察綠色授信之綠色支出類別，目前以「A

再生能源」類最多，不管是企業家數或金

額，其中金額占比更高達57%，而「F潔淨

交通運輸」的家數占比次之，約24%，惟金

額並不多，表示該類支出屬單筆借款金額相

對較低；另如區分銀行組別觀察，目前以大

型民營銀行在綠色授信之家數與金額占比為

最高，家數更已占目前市場一半，公股銀行

則次之。

4.綠色授信企業信用及違約風險的部分，是

從其評分狀態、高風險變數、違約率等來

作觀察，可以發現有綠色授信企業與全體

企業之評分相當，延遲還款之比例較全體

企業為低；負責人有高信用風險行為比

例，例如：「信用不良紀錄」及「延遲高

利循環」比例，亦較全體企業為低；違約

率則是觀察資料時點2022/04至2022/12，

約為0 . 4 1 % ~ 0 . 5 7 %，相較全體企業約

0.89%~1.07%為低。綜上所述，綠色授信企

業之信用違約風險皆較全體企業來得小，惟

該些綠色授信資料係自前（2022）年4月方

開始報送，目前分析的資料量與時間長度仍

較有限，此為本研究之限制。




