Basel 2 信用風險標準法（註一）             
李三榮

1. 前言
新巴塞爾資本協定（Basel 2）是以：最低資本、監理檢視（審查）及市場紀律（公開揭露）三大支柱架構而成。最低資本對信用、市場及作業等三項主要銀行風險所規定的適足資本計提分別訂定：標準法及內建法供銀行選用，並就風險沖抵所可減少之資本計提訂定作業準則。
	新資本協定架構圖

	支柱
	風險種類
	資本計提
	風險沖抵

	
	
	標準法
	內建法
	

	一
	最低資本：

定義適足資本及其對銀行風險性資產最低比率的原則。
	信用風險
	標準法
	內建評等法
	基礎
	資產證券化及信用風險沖抵

	
	
	
	標準法簡易版
	
	進階
	

	
	
	市場風險
	標準法
	內建模型法
	風險沖抵

	
	
	作業風險
	基本指標法
	進階法
	

	
	
	
	標準法
	
	

	二
	監理檢視（審查）：

要求監理機關對銀行適足資本計提及資本分配是否符合相關標準進行質、量性評估，並做必要之早期干預。

	三
	市場紀律（公開揭露）：

規定資訊公開揭露條件，增進市場紀律。

	· 本表灰色格為現行資本協定涵蓋範圍，其餘部分為新資本協定增加部分。


換言之，新資本協定就信用風險的資本計提大抵上分為：

· 標準法簡易版（Simplified Standardised Approach）
· 標準法（Standardised Approach）
· 基礎內建評等法（Foundation Internal Ratings Based Approach，FIRB）
· 進階內建評等法（Advanced Internal Ratings Based Approach，AIRB）

上述四種不同的方法，各銀行可就其經營規模、業務範圍自行選用最適當的方法，計提信用風險資本。

其中內建評等法係依銀行內部自行建置的風險評估模型所預測的風險大小來計提適足資本，可使所計提之資本更能反映承擔的實際風險，以落實銀行的風險管理，並藉由監理檢視及公開揭露兩大支柱防止內建模型銀行的敷衍及惡用。

至於標準法則訂有銀行計提適足資本的標準比率，因此，標準法應只能視為訂有適足資本計提「標準」的方法，而非新資本協定中最「標準」、最好的資本計提及風險管理方法。

由於信用風險標準法是依照規定之風險權數計提適足資本，甚至另訂有「標準法簡易版」供小銀行採行，因此，風險衡量及管理理念大抵與現行協定（Basel 1）的做法差異不大。據此計算而得之「法定適足資本（Regulatory Capital）」無法充分反映實際風險，也就是說與實際風險應計提之資本（Economic Capital）不相契合。更精確地說，銀行採用標準法所訂之標準計提適足資本雖然簡便，但對授信風險的管理不夠精確。

有關新資本協定信用風險標準法規定，可劃分為兩方面：一為計提適足資本的最低標準；另一為可憑以減少資本計提合格信用風險沖抵（Mitigation）的作業準則。

2. 適足資本之計提

原則上，銀行所有合格資本的總額應為資產加權後之風險性資產總額的8%以上，即：
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銀行的適足資本率若低於8%，便須辦理增資或節制其風險性業務之擴展，減少其風險資產。

而授信資產應計提最低適足資本的計算方式為：

每筆授信資產應計提適足資本

＝（授信資產金額 × 風險權數× 信用轉換係數） × 8%（最低）

＝加權風險性資產額× 8%

其中信用轉換係數（Credit Conversion Factor，簡稱：CCF），表內授信資產項目原則為100%（等於1），故在一般說明或計算時常忽略之；表外項目則依其類別按協定規定之轉換係數計算。

新資本協定信用風險標準法針對個別授信資產（Risk Assets，如：授信、投資等）所訂定之「風險權數」，分別取決於：

· 借款人種類，及
· 外部信用評等機構對借款人之信用評等。
3. 借款人種類
依據Basel 2 之規定，標準法將授信資產分為下述種類：

· 對中央政府（國家）之債權。

· 對地方級政府或公營事業機構之債權。

· 對國際多邊開發銀行之債權。

· 對銀行之債權。

· 對證券商之債權。

· 對企業之債權。

· 零售資產。

· 自用住宅抵押貸款。

· 商用不動產抵押貸款。

· 逾期放款。

· 高風險項目。

· 其他資產。

· 表外項目。

3.1對中央政府之債權

· 指國家、中央政府、中央銀行等代表國家主權之機構。

· 依據下述三種不同之外部信用評等：
· 外部信用評等公司之評等，或

· 採用符合OECD所認可之評等方法「Export Credit Agencies（ECA）」（如我國之輸出入銀行，惟我國之輸出入銀行依瞭解並未採用符合OECD所認可之評等方法）之評等，或

· 逕依OECD網站（http//www.oecd.org）公佈之輸出信用評等機構「Export Credit Agencies（ECA）」對各國之評等。
· 同一國家具備多個評等時，應依規定原則選用適用評等（參閱4. 外部信用評等之選用）。
· 各評等之風險權數如下：
	信用評等
	AAA ~
AA－
	A＋~
A－
	BBB＋~
BBB－
	BB＋~
B－
	Below
B－
	無評等

	ECA 評等
	1
	2
	3
	4~6
	7
	

	風險權數
	0%
	20%
	50%
	100%
	150%
	100%

	· 針對銀行對政府之本位幣債權資產，各該國監理機關得訂定適用較其信用評等低之風險權數，惟外國政府亦得同意其所轄銀行之此項風險性資產適用該風險權數。
· 對BIS、IMF、ECB（歐洲央行）、EU（歐盟）債權之風險權數為0。
· 依據OECD所公佈之ECA評等，我國目前等級為「1」。


3.2對地方政府或公共事業機構之債權
· 所稱之地方政府或公共事業機構（Public Sector Entities，PSEs）指：
· 具備徵稅權之地方性政府機構。
· 無收入但依嚴格借款規定，顯然不可能倒閉者。
· 公共事業機構（惟該機構在自由市場與其企業公平競爭者，金融監理機關得裁量比照企業之風險權數）。
· 風險權數
· 比照各國監理機關對「銀行」之債權風險權數裁量決定，採依實際信用評等之風險權數，但不適用該法對銀行短期債權之優惠風險權數，或
· 比照「中央級政府機構或公營事業機構」。如果該國監理機關裁量採用此法，則外國政府亦可同意其所轄銀行對此項風險性資產適用該風險權數。
3.3對國際多邊開發銀行之債權
· 對國際多邊開發銀行（Multilateral Development Banks，MDBs）之債權比照對一般「銀行」之債權，依其實際信用評等之風險權數，惟不適用銀行短期債權風險權數的優惠風險權數；
· 零風險權數之國際多邊開發銀行之條件，包括：
· 委員會依下列標準公布適用之國際多邊開發銀行：
· 信用評等為AAA。
· 股權國家之長期發行者信用評等為AA－以上。

· 資本雄厚，股權國家得隨時增資或提撥擔保品者。

· 具備適當之資本與流動性水準者。

· 該國際多邊開發銀行貸款流程嚴謹保守者，
· 如：IBRD、IFC、ADB、AFDB、EBRD、IADB、EIB、NIB、CDB、Islamic Development Bank、CEDB等適用零風險權數。
3.4對銀行之債權
· 各國金融監理機關必須裁量就下述二法擇一供銀行使用：
· 依外部信用評等公司之評等，或
· 較該國中央政府低一等級之風險權數，惟對國家評等等級為BB＋與B－之間或無評等者，其銀行之風險權數最高為100%。
· 除風險權數為150%之銀行外，對原始貸放期間不長於三個月者之短期債權的風險權數得調降，最低為20%。
· 上述二法不論採用何者，如監理機關裁量對中央政府之債權採用較優惠權數者時，對銀行之原始貸放期間不長於三個月之短期本位幣債權得適用較該優惠權數低一等級之風險權數（最低為20%）。

	個別銀行
外部信用評等
	AAA ~
AA－
	A＋~
A－
	BBB＋~
BBB－
	BB＋~
B－
	Below
B－
	無評等

	
	
	
	
	
	
	
	

	風險權數二
一般債權
	20%
	50%
	50%
	100%
	150%
	50%

	短期債權之風險權數本位幣短期債權
	20%
	20%
	20%
	50%
	150%
	20%

	· 若採用第一種方法，依我國政府目前信用評等，對所有國內銀行同業債權的風險權數一律為：20%。


· 依上述有關規定，如果計提資本係依個別銀行評等，則各銀行業者應可體認出「信用評等」將影響各銀行向同業拆借資金之成本及額度。若採用較中央政府低一等級之風險權數，基於風險管理，銀行拆放資金給同業時，仍應考量同業信用等級之差異。

3.5對證券公司之債權
· 對證券公司之債權，如該等證券公司之監理機關（證期會）有比照新資本協定之精神訂有適用之資本計提規定，特別是「風險基礎資本需求（Risk-based Capital Requirement）」者，得比照「銀行」之風險權數計提資本。否則，其風險權數應比照對「企業」之債權。

· 要求業者計提適足資本之主要目的在落實風險管理，基於此項規定，我國財政部證期會應及早因應，以減輕業者資金取得成本，提升競爭力。

3.6對企業之債權
· 依個別企業之外部信用評等等級訂定不同風險權數：
· 企業無評等者之風險權數最少為100%，惟不得優於其註冊國適用之風險權數（即對國家風險權數為150%的無評等企業之授信，其風險權數為150%）。
· 監理機關應基於該國銀行授信實際違約經驗，於必要情況，得提高無評等企業之風險權數。
· 監理機關基於監理檢視之職責，得視個別銀行（銀行等）之企業授信品質實際情況，要求該行（該等銀行）將應計提風險權數標準提高逾100%。
· 各國監理機關得裁量允許銀行對企業授信資產之適足資本計提統一使用風險權數100%，不論企業是否取得外部信用評等。本項規定係在草案第三版（Third Consultative Paper，CP3）增訂，由於本項規定，使信用風險標準法又回歸到Basel 1的精神及方法。

	一
	個別企業
外部信用評等
	AAA ~
AA－
	A＋~
A－
	BBB＋~
BB－
	Below
 BB－
	無評等

	
	風險權數
	20%
	50%
	100%
	150%
	100%

	二
	監理機關得裁量一律定為：100%


· 銀行針對上述二法僅能擇一全盤使用，不得同時使用二法擇較低權數計提資本以為資本套利。
3.7對合格零售業務之債權
· 合格零售業務資產組合（Pool）指：
· 對象為單一個人或一群個人或小型企業。
· 特定商品：信用卡、分期付款（個人、就學、汽車貸款、租賃）、循環額度（透支、購屋自備款融資）、住宅貸款及小型企業小額融資。
· 逐筆金額均小，對單一客戶（包括相關之小型企業授信合計）之融資餘額（未扣除保證及信用風險沖抵）合計不超過銀行零售融資總額之0.2% （或依監理機關裁量決定）。
· 所有銀行對單一客戶授信金額合計不超過EUR100萬（約為NTD4,000萬）。
· 零售資產應以組合方式管理，其風險權數為75%。
· 惟單筆零售業務債權如逾期90天或180天者，應自組合中剔除，其風險權數調高為150%。

3.8對以自用住宅為擔保之債權
· 以自有並自用（或出租）之住宅十足擔保之債權，其風險權數為35%。
· 惟單筆自用住宅為擔保之債權如逾期90天者，風險權數調為100%。
· 銀行辦理自用住宅貸款相關之貸款成數及鑑價方法不夠嚴謹保守者，監理機關應個別要求依較高風險權數計提適足資本。

3.9對以商用不動產為擔保之債權
· 以商用不動產（非自用住宅之不動產）十足擔保之債權，其風險權數為100%，亦即以非自用住宅之不動產作為擔保雖對債權確保有其功能性，但在資本計提上不能享受信用風險沖抵（Mitigation）的功效，也就是說採用標準法的銀行不能因此享受計提較低適足資本的好處。
· 對長期建置且充分發展商用不動產市場（巴塞爾協定並未對此作確實量化之規範定義，我國商用不動產市場似並不符合，但監理機關應可裁量之）之：辦公，多用途商業或出租商業等商用不動產，其批次金額在市價五成內貸放、或在擔保貸放值六成內者，風險權數得訂為50%，否則仍應為100%。惟採用上述優惠權數應隨時依下述二法檢驗，並應公開揭露：
· 在上述條件下貸放金額之年損失率不得高於全額之0.3%，及
· 商用不動產年損失率不得高於全額之0.5%。

3.10逾期放款

銀行得將逾期放款扣除「特別備抵呆帳或損失準備（Specific Provisions）」後，依淨額按下述規定風險權數計提適足資本：
	種類
	特別提存比率
	扣除特別提存授信淨額

應計提適足資本之風險權數

	無擔保授信（包括零售債權，應自組合中剔除）
	＜20%
	150%

	
	＞20%
	100%

	
	＞50%
	100%，監理機關得調降為50%

	合格擔保品

（金融商品為主）
	全額沖抵者
	依信用風險沖抵規定。 

	非合格擔保品

（商用不動產、應收帳款等）
	＜15%
	150%

	
	≧15%
	監理機關得降為100%，惟對擔保品認定應有嚴格標準。

	自用住宅
	＜50%
	100%

	
	＞50%
	監理機關得調為50%。


特別備抵呆帳準備的提存相對減少適足資本，為避免對提存特別呆帳準備的銀行造成重複性懲罰，並進一步鼓勵銀行以嚴謹保守的態度評估逾期放款，充分提足備抵呆帳準備，應認可銀行提存之特別備抵呆帳準備得據以冲減計提之適足資本。 

3.11對高風險之債權
對下述高風險債權之風險權數為150%或更高：
· 對信用評等B－等級以下政府、公營事業、銀行及證券公司之債權，

· 對信用評等BB－等級以下企業之債權，
· 除自用住宅貸款以外之「無擔保債權」已逾期90天者，扣除特別提存之餘額，「擔保債權」應依信用冲抵有關規定認定，監理機關對不符合格擔保品認定者，得裁量在轉型期間仍可適用，
· 資產證券化下特定批次信用評等在BB＋及BB－之間者，風險權數為350%，
· 監理機關得裁量以150%或較高風險權數適用於其他資產，如：對創投或未公開發行權益證券之投資等。

3.12對其他資產
· 對資產證券化證劵之投資，依有關規定處理（註二）。
· 除依現行規定應全額自資本扣除者外，投資於其他銀行或證券公司所發行股票或其他合格資本工具之風險權數為100%。
· 其他債權之標準風險權數為100%。
· 銀行持有並自行保管，或針對其黃金交易債務基差所持有之金塊，監理監關得裁量比照現金，風險權數為0。

3.13表外項目
· 加計依市場風險有關規定之個別信用轉換係數（Credit Conversion Factor，CCF）。

· 臨櫃（OTC）衍生性商品交易對手風險權數不適用特別上限規定。

· 授信承諾原始期間不長於一年者風險轉換係數為20%；長於一年者為50%。授信承諾得隨時取消，或因債務人信用惡化自動取消者，風險轉換係數為0。

· 以銀行發行之有價証券有關交易，包括該等有價證券之融券、擔保、附買回等，風險轉換係數為100%。
4. 外部信用評等之選用

新資本協定針對標準法銀行選用外部信用評等公司訂有選用標準，對各類不同的外部信用評等，亦訂定選用及比對原則。

4.1外部信用評等公司之選用標準

依新資本協定規定各國監理機關得依下述條件認可外部信用評等公司：

· 具客觀性。

· 獨立性。

· 對國際公開。

· 透明化。

· 公開揭露。

· 具備有效資源。

· 公信力。

所稱之認可外部信評公司（External Credit Assessment Institution，ECAI）不侷限於世界知名之少數幾家美國信用評等公司。

原則上，銀行應採用信用評等公司正式的信用評等，但監理機關仍可允許銀行採用評等公司主動，但非正式之信用評等（Unsolicited Ratings）作為資本計提之依據。惟評等公司若利用主動、非正式評等等級脅迫受評機構付費，以取得正式評等者，監理機關應考量撤銷該信評機構資格及其評等之認可。

4.2外部信評公司對照原則
· 監理機關應核定合格外部信用評等機構，及各機構評等間風險權數之對照原則。

· 銀行所使用外部信用評等機構應具資本計提及風險控管之一貫性，不得選擇性挑選對資本計提有利的評等。

· 銀行應按其風險性資產類別、所適用外部信用評等機構評等與監理機關訂定不同信用評等風險權數之連結關係，及各權數風險性資產合計額等，定期加以公開揭露。

4.3對債務人不同外部信用評等之選用原則
· 具不同評等公司評等者適用原則：

· 只有單一評等者，直接適用。

· 有兩個不同評等者，適用較低之評等。

· 有三個以上不同評等者，適用較佳兩評等中較低之評等。

· 具發行者（Issuer）與發行（Issue）評等者：優先適用發行者評等。
· 具本位幣及外幣評等者：依不同幣別分別適用。
· 具長、短期評等者：優先適用長期評等。
· 具不同債權順位評等者：優先順位債權不適用於次順位評等；相同順位債權得適用其評等。

· 銀行比照適用債務人或其發行評等於無評等債權者，應包括本息。
· 信用增強（如保證、擔保等）已併入評等考量者，不得將該信用增強再適用信用風險冲抵減少資本計提。

· 集團內單一機構之信用評等不得適用於集團內其他機構。

4.4對債務人短期評等適用原則：
· 短期評等原則僅作為單一發行或授信額度之評等。
· 限於對銀行及企業具短期信用評等之短期授信資產，其風險權數如下：
	短期評等
	A1/P1
	A2/P2
	A3/P3
	其他，B、C或非P

	風險權數
	20%
	50%
	100%
	150%


· 短期授信額度評等為A2 / P2（權數為50%）者，對該債務人無評等之短期債權風險權數不得低於100%

· 短期授信額度評等為其他（權數為150%）者，對無評等之長、短期債權風險權數不得低於150%，除非另有信用風險冲抵。

· 對銀行債權風險權數依其各筆信用評等訂定者：

· 所有短於三個月債權均為無評等時，全部適用規定權數。

· 特定短於三個月債權有較優評等者，僅該筆適用較優權數。

· 特定短於三個月債權有較低評等者，全部適用較低權數。

5. 信用風險沖抵
信用風險沖抵指：銀行針對授信予交易對手可能之信用風險，全額或部份金額藉由：
· 交易對手或第三者提供變現性高之資產（Cash，現金）或有價證券，或
· 由第三者保證，或
· 銀行以購入信用衍生性商品，或

· 以交易對手之存款抵銷

沖抵其信用風險。銀行經上述方法沖抵其信用風險者，得據以減少應計提之相關適足資本。

5.1信用風險沖抵總則
· 信用風險沖抵適用於「銀行帳（Banking Book）」下信用風險部位。
· 擔保品精算法亦適用於「交易帳（Trading Book）」下臨櫃衍生性商品及附買回交易之交易對手信用風險沖抵。
· 信用風險沖抵後之權數不得高於沖抵前原權數。
· 發行（Issue）評等已計入擔保品考量，不得再適用信用風險沖抵。
· 監理機關對信用風險沖抵所可能衍生之「副風險（Residual risks）」應要求增提資本，並應加強檢視。

· 銀行應針對所可能衍生之法律、作業、流動性及市場風險之管理，建立健全作業流程及風險管理措施，包括：策略、標的信用、評價、系統、展期、信用風險集中等。

· 應充分公開揭露。

5.2擔保交易

銀行持有交易對手信用風險之部位或可能之信用風險部位，為避免交易對手違約產生損失，徵取由交易對手或第三者所提供之擔保品以冲抵其風險，其所徵取之擔保品合於規定者，得沖抵其信用風險，並據以減少適足資本之計提。
5.2.1擔保交易信用風險沖抵基本要件
· 銀行採「簡易法（Simple approach ）」對擔保品鑑價者，得直接以擔保品風險權數就所沖抵金額取代借戶權數（原則最低20%），未沖抵部分仍依交易對手風險權數計提適足資本；採用「精算法（Comprehensive approach）」之銀行得全額沖抵。
· 銀行帳內項目需擇用上法之一；交易帳內項目則僅可採用精算法。
· 部分擔保得擇用其一，惟不符合格擔保品規定者，僅可採用精算法。
· 擔保須具備法律之確定性，並應辦妥各項登記手續。
· 擔保品與債權應不具相關性。
· 銀行應隨時檢視擔保品執行之效力及效率。
· 應確定擔保品與受託保管機構自有資產之隔離。
· 銀行間擔保交易（如：Repo.），雙方均應計提資本。
· 銀行作為代理安排並擔保附買回型態交易之履行，應比照自行辦理方式計提適足資本。

5.2.1 標準法合格擔保品
原則上，在新資本協定信用風險沖抵下所稱之合格擔保品以金融商品為主。依擔保品鑑價方法：簡易法（Simple Approach）及精算法（Comprehensive Approach），其適用範圍有所差異。

· 簡易法下之合格金融擔保品：

· 於貸款銀行之存款、黃金（包括銀行帳之信用連結式債券，Credit Linked Notes，CLN）；於其他銀行之存款、存單應依該銀行之風險權數。
· 具備外部評等之債券：BB－級以上之政府及公共事業機構債券，或BBB－級以上之銀行、證券公司及公司債券、或A3/P3以上。

· 無外部評等之債券：由銀行發行、於認可交易所掛牌、優先順位，及發行銀行發行之其他優先順位債券之外部評等在BBB－或A3/P3以上；或銀行所持有債券無資訊顯示評等在BBB－或A3/P3以下；或監理機關認可具市場流動性之債券。

· 於主要證券交易所掛牌之股票（以我國三個證券交易所為例，其「主要」與否由銀行監理機關認定）。

· 投資於上述合格擔保品，並逐日公告價格之可轉讓共同基金。

· 精算法下之合格金融擔保品：

· 除簡易法所有合格擔保品外，包括其他認可交易所掛牌之股票，及投資於此等股票之可轉讓共同基金。
5.2.2擔保品鑑價簡易法風險權數
· 擔保品不須折價，沖抵部分風險權數原則最低為20%。
· 符合下述者，沖抵部分風險權數為10%：

· 交易標的屬零折價，惟交易對手為非主要市場參與者。

· 交易標的為現金或依標準法風險權數為0之政府或公共事業機構債券。

· 為隔夜交易或日結盈虧並追補保證金差額。

· 未依約追補差額、追提擔保品，交易即失效。

· 在四個營業日內清算擔保品；使用當地制式交易契約。

· 日結盈虧之臨櫃（OTC）衍生性商品交易，以零風險權數、同幣別之政府或公共事業機構債券為擔保者。

· 符合下述條件者，沖抵部分風險權數為0：

· 日結盈虧之臨櫃衍生性商品交易，以同幣別現金為擔保者。

· 以同幣別現金或存款為擔保者。

· 以合格之零風險權數之政府及PSE債券市價八成內為擔保者。

· 擔保品應涵蓋授信期間。
· 擔保品應依市價評估，並最少每六個月重新鑑價一次。
· 實例：
	放款100萬予無評等企業（風險權數為：100%）

	擔保品
	沖抵金額
	平均加權風險權數
	應計提
適足資本

	無
	0（除監理機關另有規定）
	100%
	8.0萬

	商用不動產150萬
	0（不合格擔保品）
	100%
	8.0萬

	AAA政府公債100萬
	100萬（未折價）
	20%
	1.6萬

	AAA政府公債125萬
	100萬（打8折）
	0%
	0.0萬

	100萬現金
	100萬
	0%
	0.0萬

	115萬黃金
	115萬
	20%
	1.6萬


5.2.3擔保品鑑價精算法
· 精算法鑑價原則：
· 以精算法計算信用沖抵之風險權數，除現金外，須考量風險性資產與擔保品之價格變動率。

· 風險性資產應加成計算，擔保品則應折價；兩者有正差額時，差額應依交易對手風險權數計提適足資本。

· 匯率及到期日不符者應作調整。

· 採用標準法及基礎內建評等法（FIRB）之銀行經核可後，得依自行之預測值計算信用沖抵之權數。
· 個別折價標準依據市價評估之經常性而異。
· 採用相互抵銷之安排者得就其淨額計之。
· 採用合格內建風險值（Value at Risk，VaR）模型者，得依其預測訂定擔保品折價標準。
· 精算法鑑估擔保品（折價）方法：

· 精算法擔保品鑑價公式為：

[image: image2.wmf])]}

H

(E

)

H

E

(

C)

Ε

[(

max{0,

E*

fx

fx

s

s

´

å

+

´

å

+

å

-

å

=


· E*：未沖抵風險部位。

· E：信用風險沖抵前部位。
· He：信用風險部位加成率。
· C：擔保品現值。
· Hc：擔保品折價率。
· Hfx：擔保品與信用風險部位幣別不符折價率。

如為超額擔保時，則未沖抵風險部位為0。
· 若為一籃擔保品時，應分別擇價後彙總，其公式為：
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· ai：個別擔保品權數。

· Hi：個別擔保品之折價率。

· 精算法銀行採用全額抵銷協議（Master Netting Agreement）之銀行，不論該銀行採用監理機關標準折價或自訂折價，擔保品折價之公式為：
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· 以資產（授信）為：E。

· 以負債（存款）為：C。

· 除幣別、到期日不符，其餘不折價。

· 除十天持有期間、逐日依市價評估外，應依規定調整折價率。
· 精算法折價標準：
· 監理標準折價：
依委員會規定折價標準。

· 銀行自訂折價：
銀行必須符合規定，並經監理機關核准，且作為擔保品債券之評等必須為BBB－以上。

· 風險值模型折價：
經核准採用市場風險內建模型法（Internal Model Approach， IMA）計提市場風險適足資本之銀行，適用於附買回交易，並與交易對手採有抵銷協議者。巴塞爾委員會自1996年公布Basel 1 修正案，增加對市場風險計提適足資本的方法中，除標準法外，增加以評估風險值之內建模型法，迄今已七年多，我國銀行尚無一家銀行採用內建模型法，以致當Basel 2引進內建評等法（IRB）及進階法（AMA）分別作為信用風險及作業風險之內建法時，雖然方法及理論相似，但國內銀行卻顯得相當陌生。
5.2.3.1 監理機關金融擔保品標準折價
· 巴塞爾委員會對金融擔保品訂有折價標準，列表如下：

	擔保品、債券發行者及其評等
	到期期間

	
	一年以內
	一至五年
	五年以上

	政府、PSE、MDB
	AAA~AA－
	0.5%
	2%
	4%

	
	A＋~BBB－
	1%
	3%
	6%

	
	BB＋~BB－
	15%
	15%
	15%

	銀行、企業、
非政府級PSE
	AAA~AA－
	1%
	4%
	8%

	
	A＋~BBB－或
無評等合格擔保品
	2%
	6%
	12%

	於主要交易所掛牌股票，黃金
	15%

	於認可之非主要交易所掛牌股票
	25%

	同幣別現金存款
	0

	可轉讓共同基金
	依所認可投資債券最高折價

	匯率風險折價
	8%


· 上述監理機關標準折價率以擔保品之持有期間10 天、逐日評估、逐日補提保證金（日結盈虧）為限。

· 實例：

	放款100萬予無評等企業（風險權數為：100%）

	擔保品
	沖抵金額
	平均加權風險權數
	應計提
適足資本

	無
	0（除監理機關另有規定）
	100%
	8.0萬

	商用不動產150萬
	0（不合格擔保品）
	100%
	8.0萬

	AAA之政府公債100萬
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92.1萬

	7.9%
	0.6萬

	AAA之政府公債125萬
	115.125萬
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	0%
	0

	100萬現金
	100萬
	0%
	0

	115萬黃金
	76.8萬
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	23.2%
	1.9萬


5.2.3.2銀行自訂折價
銀行自訂折價必須符合下述規定，並報經監理機關核准：

· 針對擔保之債務證券信用評等在BBB－或A3（含）評級以上者，銀行得歸類訂定分類折價率；對在BBB－或A3以下者，銀行應逐筆計算。

· 所訂折價需具單尾99%信賴度。

· 最低持有期間為依不同交易型態規定之最低期間。

· 對無流動性、低品質資產應延長其持有期間。

· 有效樣本涵蓋期間最短為一年，並最少每三個月更新樣本資訊，亦即自訂折價最長應每三個月更新一次。

· 銀行得自行決定所使用之預測模型，例如：Historical Simulations或Monte Carlo Simulations。

· 所預測之價格變動率及持有期間需用於銀行日常風險管理作業。

· 銀行需依據健全之風險管理作業制度。

· 風險評估須與內部授權額度相符。

· 期對作業系統之獨立評估檢視。

5.2.3.3金融擔保品標準折價率之調整
· 不同交易型態擔保品持有期間、評估及補提保證金期間標準：
	交易型態
	最低持有期間
	其他條件

	附買回交易
	5營業日（1週）
	逐日補提保證金

	其他資本市場交易
	10營業日（2週）
	逐日補提保證金

	擔保放款
	20營業日（4週）
	逐日評估


· 所徵取擔保品的評估及補提保證金期間較監理折價標準期間長時，應依下述公式調整折價率：
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· H：調整後折價率。
· HM：最低持有期間之折價率。
· TM：最低持有期間。
· NR：補提保證金或評估期間。

· 銀行所計算價格變動率（Volatility）的持有期間與監理折價標準持有期間不同時，應依下述公式調整（調高或調低）折價率：
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· HM：最低持有期間之折價率。
· TM：最低持有期間。
· TN：銀行計算HN之期間。
· HN：依TN計算之折價率。
· 採監理機關標準折價之銀行應依實際情況按下述公式調整折價率： 
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· H：調整後折價率。
· TM：最低持有期間。

· NR：補提保證金或評估期間。
· H10：10個營業日之監理機關標準折價率。
· 實例：

	對無評等公司（風險權數為100%）以其於主要交易所掛牌之股票市價NTD1,000為擔保之證券融資，辦理不同幣別外幣放款等值NTD950，所徵取擔保品每90天重新鑑價。

	授信資產調整後加成率
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	匯率調整後折價率
	[image: image12.wmf]å

=

i

i

i

H

a

H



	未沖抵風險部位
	E*
＝E×（1＋He）－C×（1－Hc－Hfx）

＝950×（1＋0）－1000×（1－0.50－0.26）

＝950－240

＝710

	風險資產
	710×100% ＝710

	適足資本計提
	710×8%＝56.80


5.2.3.4依風險值模型折價

擔保品折價採風險值模型折價方法者，限於經核准市場風險適足資本計提採用內建模型法（IMA）之銀行，並僅適用於附買回交易，並與交易對手採有抵銷協議者。

所使用內建模型之回顧檢測依據20交易對手，最近250日，共5,000個案觀察，具99%信賴度的例外個案數調整風險值倍數，並據以計提適足資本。例外個案數與調整倍數對照表如下：

	區域
	例外個案數
	調整倍數

	綠區
	0~99
	1.0

	黃區
	100~119
	2.0

	
	120~139
	2.2

	
	140~159
	2.4

	
	160~179
	2.6

	
	180~199
	2.8

	紅區
	≧200
	3.0


調整後風險資產計算公式如下：
E*＝max｛0,﹝（ΣE－ΣC）＋VaR×倍數﹞｝

· VaR：風險值，依銀行內建風險值模型前一營業日之風險值。

5.3 附買回交易
· 附買回交易之抵銷：

· 雙方訂有交易抵銷協議者，其協議應符合：

· 交易一方違約或破產時，另一方得逕予抵銷。

· 不必再經法律程序得逕予執行擔保品。

· 交易雙方財務之權利與義務為抵銷後之淨額。

· 抵銷交易包括「銀行帳（Banking Book）」及「交易帳（Trading Book）」，應符合：

· 日結盈虧（逐日評估並補提保證金）。

· 交易擔保品為符合銀行帳之合格金融擔保品。

· 附買回交易抵銷依下述公式計算：
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· E*：沖抵後之風險資產金額。
· E：風險資產金額。
· C：擔保品金額。
· Es：同一證券抵銷後淨部位之淨值。
· Hs：對該證券之折價率。
· Efx：不同幣別抵銷後之淨部位。
· Hfx：對不同幣別之折價率。

· 附買回交易之主要參與者

· 中央政府、中央銀行、公共事業機構。

· 銀行、證券公司。

· 風險權數為20%之其他金融機構（如保險公司）。

· 監理機關認可應計提資本或依規定倍數操作之合格共同基金。

· 監理機關認可之合格退休基金。

· 監理機關認可之清算機構。

· 與監理機關認可之市場主要參與者操作附買回交易，所徵取之擔保品符合下述條件者得不折價（即：零折價）：

· 交易標的為現金或依標準法風險權數為0之政府或公共事業機構所發行之債券。

· 幣別一致。

· 為隔夜交易或日結盈虧，並追補保證金差額。

· 交易標的於當地交割系統交割。

· 未依約追補差額、追提擔保品，交易即失效及銀行得即刻清算擔保品。

· 在四個營業日內清算擔保品。

· 使用當地制式交易契約。

· 實例：
	甲銀行（風險權數為50%）與乙銀行（風險權數為20%）以10年期AAA政府公債，面額＄1000對現金＄950作附買回交易

	銀行別
	甲銀行
	乙銀行

	交易型態
	附買回
	反向付買回

	未沖抵
部位金額
	E*
＝E×（1＋He）
－C×（1－Hc－Hfx）

＝1000×（1＋0）
－1000×（1－0－0）

＝1040－1000

＝40
	E*

＝E×（1＋He）－
C×（1－Hc－Hfx）

＝950×（1＋0 ）
－1000/（1－0.04－0）

＝950－960

＝0（－10，超額沖抵，視為0）

	風險資產
	40×20%＝8
	0×50%＝0

	資本計提
	8×8%＝0.64
	0×8%＝0


5.4表內抵銷
· 銀行符合下述原則者得僅就表內抵銷後之淨額，計提適足資本：

· 具備完整之法律條件，於交易對手違約或破產時，得執行抵銷。

· 得隨時自主決定是否執行抵銷權。

· 隨時監管抵銷合約到期及擔保品未續約之風險。

· 以淨額基礎監控風險部位。

· 適足資本計提得比照一般信用風險沖抵計提公式。

· 雙方訂有抵銷主契約（Master Netting Agreement）者，適足資本計提所依據未抵銷金額之計算公式如下：
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5.5保證及信用衍生性商品
銀行以徵取符合最低條件第三者之保證或信用衍生性商品沖抵信用風險，得憑以減少適足資本之計提。

· 合格保證及信用衍生性商品最低條件為：

· 健全風險管理作業、直接求償性、明確性、不可撤銷、無先決條件。

· 具備法律確定性。

· 債務人違約未依約付款時，銀行應定期向保證人追償，並在其代償後，移轉債權予保證人。

· 保證人保證責任明確書面化。

· 保證人保證責任及於債權本息及其他相關費用。

· 合格保證人或信用衍生性商品保障提供者之條件：
· 保證人之風險權數需較交易對手為低，且最少需為20%，如政府、中央銀行、公共事業機構、銀行（包括國際多邊開發銀行，MDB）、證券商等。

· 評等在A－以上之其他機構，包括信用評等較優之母公司、子公司或關係企業。
· BIS、IMF、ECB及EU。
· 合格信用衍生性商品之條件：
· 標的信用違約事件應明確規定，包括：違約時間及情事之認定、重整後授信條件之修正。

· 信用衍生性契約到期日不得早於標的信用到期日。

· 標的物交割或轉讓不得有任何妨礙門檻。

· 應明確訂定標的信用違約之認定權，該認定權不得歸賣方。

· 標的信用與參考信用（用於決定交割價值或交付義務，或用於決定違約事件成立）不同時，標的信用之順位不得低於參考信用，且必須屬同一債務人，並具備交叉違約或加速條款。

· 目前僅認可：信用違約交換（Credit Default Swap）及收益全額交換（Total Return Swap）兩類信用衍生性商品。

· 監理機關未來對新種信用衍生性商品之認定，應以風險是否確實移轉為要件。

5.5.1合格保證或信用衍生性商品保障之風險權數
· 保證部份依保證人或信用衍生性商品保障提供者之風險權數，未保證部份依交易對手風險權數處理。

· 保證具一定金額免責，僅就超額部分負保證義務者，銀行應就該免責額全額計提適足資本。

· 比例部分保證（Proportional Cover）：
順位相同之擔保與無擔保授信，以保證沖抵信用風險部份按比例依保證人或保障提供者之風險權數，未沖抵部份依交易對手風險權數處理。

· 批次保證（Tranche Cover）：
將信用風險以批次方式移轉者，依所持有批次順位，如：優先順位批次（Senior Tranche；如：Second Loss Portion），或次順位批次（Junior Tranche；如：First Loss Portion），依資產證券化有關規定計提適足資本。

· 以臨櫃合格信用衍生性商品沖抵信用風險，對交易對手應計提適足資本依下述公式計算：
應計提適足資本＝﹝（RC＋add-on）－CA﹞× r × 8%

· RC：再置成本。在抵銷主契約下抵銷之淨額，RC等於所有抵銷交易之淨再置成本。

· Add-on：依1988年資本協定修正版（市場風險）規定預估將來可能風險之風險金額加成。

· CA：依擔保品價格變動率調整之擔保品值。

· r：交易對手之風險權數

· 實例：

	放款$1,000給無評等之甲公司（風險權數為100%），乙銀行（風險權數為20%）提供保證，金額為$500：

	沖抵後風險資產 
	500×20%＋（1000－500）×100%＝600

	應計提資本
	600×8%＝48


5.5.2保證或信用衍生性商品折價
· 保證或信用衍生性商品幣別與主債務不同

· 貸款與保證或信用衍生性商品幣別不同，保證或信用衍生性商品沖抵風險金額應依匯率折價率折價，並應考慮其持有及評估、補徵擔保期間之差異，其公式為：
GA＝G×（1－Hfx）

· G：信用風險保障金額。
· GA：調整後未沖抵部位金額。
· Hfx：匯率折價，在10天持有期間，逐日評估下為8%。
· 相關持有及評估期間依一般擔保品有關規定調整。

5.6信用沖抵到期日較早
信用風險保障為擔保品、表內抵銷、保證或信用衍生性商品，其到期日或失效日先於風險資產之到期日，其風險權數依下列原則認定：

· 沖抵信用風險之避險交易在一年內到期者：不予認定為風險沖抵，依交易對手風險權數計提適足資本，即，r**＝r。

· 沖抵信用風險之避險交易在一年後到期者，則避險交易調整到期日不符折價後之沖抵額，其計算公式如下：
Pa＝P × t/T

· Pa：避險交易調整到期日不符折價後之沖抵額。

· P：避險交易調整其他任何折價（擔保品金額、保證金額）後之沖抵額。

· t：依風險保障邊或T殘餘期間年數孰短。

· T：依5年或風險資產邊殘餘期間年數孰短。

· 亦即沖抵後風險權數為：
r**＝r（1－t/T）＋r*t/T

5.7其他認可信用風險沖抵
· 單筆風險資產具備多筆風險沖抵，應分開按比率計算。

· 優先順位承擔違約損失信用衍生性商品（First to Default Credit Derivatives）：

· 保障之買方：
保障本金不小於風險性資產時，得依啟動保障之參考標的資產中，風險權數最低者計提資本。

· 保障提供者：
已取得合格外部信用評等者，比照證券化證券計提適足資本，否則應依標的資產實際風險權數加權（最高1,250%）及風險保障之名目本金計提適足資本。

· 次順位承擔違約損失信用衍生性商品（Second to Default Credit Derivatives）：

· 保障之買方：
僅於同時具備取得第一違約損失衍生性商品保障或參考指標中已發生違約時，方可認可信用風險沖抵。

· 保障提供者：
比照承受第一違約損失衍生性商品方式，惟應將標的資產中風險權數最低部分剔除後，依所計得之風險權數計提資本。

6. 監理檢視

作為新資本協定第二支柱之監理檢視作業，其主要功能乃在要求監理機關對銀行適足資本計提及資本分配是否符合相關標準進行質、量性評估，並做必要之早期干預。監理機關檢視銀行遵行新資本協定之四準則為：
· 銀行必須有一套依據其風險資產計提適足資本的做法，及保持資本適足率之策略。

· 監理機關必須檢視銀行計提及維持適足資本的做法及策略，以確保符合要求，否則即採取必要之措施。

· 監理機關應期使銀行運作有足夠的適足資本率，並維持之。

· 監理機關應及早干預以防止銀行適足資本之不足，並即要求採取必要行動或補足。

6.1適足資本計提作業流程檢視要項
監理機關對銀行計提適足資本作業流程，應就下述要項加以檢視：

· 董事會及高階主管之監視作業：

· 建立有效之適足資本計提作業。
· 建立健全之風險管理作業流程並充分了解。

· 規劃、建置，及支持銀行經營策略計劃。

· 分析目前及未來策略目標所需之資本。。

· 董事會有責任建立銀行承擔風險之容忍度，確認經理部門建立各項風險衡量之作業制度、發展相關風險所需計提適足資本之系統、以及建立遵循內部方針之監視方法。此外，應強力堅持內部控管，並將有關方針及作業流程書面化，確保高階經理部門與所有部門有效溝通。

· 健全之適足資本計提要項：

· 所規劃之作業方針及流程，係確保銀行能辨識、衡量、及報告所有重大風險。
· 所規劃之作業方針及流程，係確保銀行能辨識、衡量、及報告所有重大風險。

· 述明銀行就其策略重心及營業計劃，對所涉及之風險訂定資本適足目標之作業流程。

· 確保內部控制、檢視及稽核等全部整合之管理流程。

· 健全之風險管理，應有效管理下述風險：

· 信用風險：信用評等、資產分析及整合、證券化及複雜之衍生性商品、大額授信及風險集中等。

· 作業風險。

· 市場風險。

· 銀行帳之利率風險。

· 流動性風險。

· 其它：信譽風險、策略風險等。
· 監視與報告：

· 對風險資產改變應建立妥善的適足資本計提之監控及報告作業系統。
· 定期製作風險資產及所需計提適足資本的報告，包括：

· 重大影響方向及程度的評估。

· 評估作業系統中主要假定之敏感度及合理性的評估。

· 確定計提足夠之適足資本，並符合規劃目標水準。

· 評估未來資本需求，及適時修正營運策略規劃。

· 內部控管檢視

· 現場稽查及檢視。
· 非臨場檢視。

· 與銀行主管部門面談。

· 外部稽核之委託及其工作檢視（包括對適足資本計提之正確性）。

· 定期報表。

6.2監理機關對銀行作業流程之檢視
· 選定之適足資本計提目標應符合當前經營環境。

· 作業流程應受適當監視及檢視。

· 適足資本組合足與銀行規模及業務相匹配。

6.3風險管理作業之檢討
· 適足資本計提與其業務性質、範圍及複雜度之適當性。

· 對大額風險部位及風險集中之辨識。

· 評估作業所使用資料之正確性及完整性。

· 評估作業假設環境之合理性及有效性。

· 壓力測試及假定與參數資料分析。

6.4期使足夠適足資本率及其維持之理由
· 最低資本適足率之要求是不足的。

· 基於業務種類及規模擴大，對資本需求造成整體資本適足率的變動。

· 銀行額外增資之成本非常高。

· 低於最低要求是非常嚴重的違法。

· 不重視資本計提，對個別銀行、銀行體系，乃至社會經濟是有潛在風險的。

7. 市場紀律

支柱三（市場紀律）旨在補強最低資本需求（支柱一）及監理檢視作業（支柱二）之運作。透過加強銀行公開揭露，促進市場紀律。
銀行必須針對個別風險（如：信用、市場作業、銀行部位利率、股票）管理目標及方針加以揭露，包括：
· 策略及作業流程。

· 風險管理相關之架構及組織。

· 風險評量及報告全貌及本質。

· 避險及風險沖抵之方針及監視其持續性效果之策略及作業流程。

銀行應建立經董事會核可之正式公開揭露方針，此方針應列明銀行將其財務狀況及結果公開揭露之目標及策略，並訂定公開揭露適當作業之程序，包括公開揭露之頻率等。
7.1 公開揭露適用範圍

· 金融集團內應適用適足資本計提之最高層機構。
· 金融集團內依會計與法定資本間計提之差異：全額或比例合併法、扣除法、超額資本之認可及其他項目。

· 金融集團內資金或法定資本移轉之任何限制及主要約束。
· 金融集團內超額盈餘。
· 金融集團內併入整合揭露之轉投資下屬機構之詳情。

· 已自資本扣除之轉投資下屬機構之詳情。

7.2資本

· 資本結構

· 不同組合。

· 以創新式、複雜、組合之資本募集工具之發行條件。

· 第一級資本金額（應按下述分類分別揭露）：實收普通股、各項準備、少數股權投資、創新及其他資本募集工具、超額資本、商譽及其他減項。

· 第二、三級資本金額。

· 第一、二級資本減項。

· 合計金額。

· 適足資本計提

· 資本管理策略及其計提方法。
· 緊急募集計劃。

· 影響適足資本因素。

· 全部及第一級資本適足率。

7.3信用風險適足資本計提

· 授信內容

· 逾期、違約授信之定義。
· 艱困授信之一般及特別提存。

· 信用風險管理方針。

· 按利率期間、地區、對象、到期日、產業及對象別之分類信用風險金額及總額。

· 按地區、對象及產業別分類之逾放金額。

· 呆帳準備及轉銷之紀錄。

· 外部信用評等

· 使用外部信用評等或輸出信用評等機構之名稱及變更理由。
· 使用外部信用評等機構之分類信用風險金額。

· 適用外部信用評等於銀行帳項目之作業流程。

· 不符監理機關公布外部信用評等機構評等對等標準之金額。

· 按外部信用評等，各評等之金額。
· 風險沖抵公開揭露
· 擔保品鑑價及其管理、保證及信用衍生性商品及其提供者之信用品質、表內抵銷等。
· 銀行對擔保品、保證人及信用衍生性商品交易對手等之認可標準及其集中度。

· 總金額。
· 得以表內抵銷、擔保品、保證及信用衍生性商品沖抵風險之風險性資產。

· 認可信用沖抵前後風險權數之比較。

8. 結語
新資本協定自1999年6月公布第一份草案至今（2003）年4月公布第三份草案，整整已四年多，雖然預定於年底前公布定案版本，並自2006年底從巴塞爾委員會會員國開始實施，但在眾多意見下，能否如期施行仍不可知，然而新資本協定所揭櫫風險管理的本質是不會改變的。

信用風險標準法基本上遵循現行資本協定（Basel 1）的做法，但引介交易對手的種類及其外部信用評等作為決定風險權數之依據，並認可擔保品、保證、信用衍生性商品、及沖銷等信用風險沖抵工具，以減少適足資本計提。

原則上，標準法是依據借款人的外部信用評等計提資本，我國企業多為沒有評等的中小型企業。因此，推動由業界共同成立一家具獨立性、本土化的信用評等公司專對我國中小企業加以評等，讓好企業得到好評等，享受較低的資金成本，也讓經營不善的企業被降等，以為激勵；讓銀行對好企業的放款可少計提資本，以提高資本適足率，也以公正第三者的身分協助銀行監督借款人，提早發出警訊，以減少逾期放款，並為將來採用內建評等法建立基礎，應是值得思考的做法。

新資本協定針對標準法修正對企業授信的適足資本得不依據信用評等，而一律比照現行標準風險權數為100%（即放款100元需要8元的資本），甚至在草案中還公佈「標準法簡易版」供小銀行採行，使標準法與現行協定的做法差異更小。所以規模不大，業務單純的銀行可選用標準法，也就是說資本計提方法的採用是具有選擇性的。

協定除了規定資本計提的標準外，也認可銀行可透過保證、擔保品、信用衍生性商品及存款抵銷等來沖抵（Mitigation）風險，並減少資本計提。因此即使決定採用標準法的銀行，亦應及早修正作業程序及電腦系統，將各筆授信的沖抵效果量化，才能享受風險沖抵，提高適足率的成果。且按支柱三有關公開揭露之規定，所應揭露之項目大幅增加，亦須從基本授信作業程序改造起，應預為綢繆。

絕大部分我國銀行的董事會對新資本協定的態度持等待心理，部分較有先覺性者則以設立風險管理部來因應，真正想以內建模型法管理風險的銀行寥寥可數（依規定，我國銀行在2006年僅夠資格採用基礎內建評等法）。其實採用何種方法應視銀行本身條件而定，建立全行性的風險管理才是最重要的。銀行千萬不要把風險管理的責任塞給風險管理部（Risk Management Dept.），應建立的是從董事長到工友，從上而下的風險管理機制（Risk Management Function）。

內建模型法是以預測風險值來為各種風險作事前的管理，並據以計提資本，這種方法歐美先進的銀行實施已有多年，新資本協定不過是加以追認而已。我國金融監理機關（包括中央銀行、金融局、證期會、保險司、存保等）應該掌握新資本協定的建置機會，激勵銀行做好風險控管，徹底提昇金融業的經營體質，厚植國際競爭力。社會大眾也應挑選好的金融機構往來，唾棄把銀行當成家族企業的經營者，不被廣告矇騙而變成這類銀行以會養會，乃至將來被倒會的會腳。

銀行風險管理良莠所導致的經營結果應該是銀行股東決定經營階層去留的依據。我國銀行應自行依其條件評估所要採用的方法，不應等待、仰賴監理機關決定。挑選世界各國對草案的批評中符合己意者，作為不落實風險管理的藉口並不足取。因此對絕大部分決定採用標準法計提適足資本的我國銀行，應該積極從培養、招募人才、深植觀念、建立共識做起，學習以內建模型法的精神管理風險。
備註

（註一）本文係依據新資本協定草案第三版（CP3）整理。
（註二）依據信資本協定資產證券化相關規定，證券化創始及投資機構持有證券化證券所據以計提適足資本之風險權數如下：

	投資者
	風險權數

	信用評等
	長期
	AAA
 ~AA－
	A＋
~A－
	BBB＋~BBB－
	Below

BB－
	無評等

	
	短期
	A1/P1
	A2/P2
	A3/P3
	其他

	投資銀行
	20%
	50%
	100%
	350%
	全額計提1,250%

	創始銀行
	20%
	50%
	100%
	全額計提1,250%

	無評等者之例外：
· 為最先順位債權證券，在經監理機關核可後，得比照標的資產加權平均風險權數計提；

· ABCP之第一順位損失承擔比率顯著且非為同一機構者，其具投資級以上第二及以後順位損失承擔者，得依100%或單一標的資產風險權數最高者兩者孰高計提；

· 具合格流動性額度，得依單一標的資產風險權數最高者計提。
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